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NOTA EXPLICATIVA INVESTIMENTOS 004/2020 Cuiaba - MT, 12 de abril de 2020

IV - 06 a 09 de Abril/2020

IV_- RECESSAO DA ECONOMIA MUNDIAL/2020

@— PIOR CRISE ECONOMICA DESDE 1.929

Essa semana, o FMI se pronunciou, dizendo que “a pandemia do novo coronavirus tera
efeitos muito negativos sobre o crescimento global em 2020, desencadeando a maior recess@o

desde a Grande Depressdo de 1929” (A quebra da Bolsa de Valores de Nova York).

Amanh3, terca-feira (14), o FMI divulgard um estudo, cuja previsdo de recuperacao
parcial da economia, se dard apenas em 2021. Desde que, a pandemia seja controlada no
segundo semestre deste ano. A “perspectiva sombria” atingird inclusive as economias
avancgadas, mais com impacto maior sobre os paises emergentes que precisardo de

empréstimos para sua recuperagao.
O FMI elogiou os esforgos dos governos de todo o mundo, que ja desembolsaram USS
8 trilhdes em medidas de estimulo fiscal desde o inicio da crise, mas, reforca que sera preciso

mais dinheiro para mitigar os impactos da pandemia sobre a economia global.

Para termos nog¢do, o impacto sentido nos paises emergentes, somente nos ultimos

dois meses, mais de USS 100 bilhées sairam dos mercados emergentes, de acordo com o FMI.

O montante é trés vezes maior do que a fuga de capital registrado em 2008 e 2009 (dois anos),

na crise financeira do SubPrime dos EUA de 2008 .
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@— BRASIL E O COMBATE A CRISE FINANCEIRA

Para amenizar os efeitos econdbmicos da pandemia, o Governo Federal ja anunciou

medidas que superam o montante de RS 586,6 Bilhdes de reais. Isso equivale a 7,8% do PIB.

Comparando com o pacote de ajuda de outros paises, o Brasil esta em nivel parecido
com o da Austrdlia, cuja ajuda governamental equivale a 7,2% do PIB e acima das medidas do
Chile, que equivalem a 6,7% do PIB. As medidas governamentais dos EUA, representam 9,5%
do seu PIB. Para termos nog¢do o estrago econdmico causado pelo descontrole da pandemia e
guarentena prolongada, a Italia, um dos epicentros da doenca, ja gastou 21,1% do PIB em

medidas para amenizar a crise.

Em termos de crédito, a coisa se inverte. Das medidas governamentais citadas acima,
o Brasil estd destinando 2,1% do PIB para crédito, enquanto a Italia esta destinando 20%. Em

resumo, os ltalianos estdo concedendo mais crédito e menos ajuda.

Em reunido realizada por videoconferéncia, no domingo (12), entre os Senadores e o
Ministro da Economia, Paulo Guedes cogitou a utilizacdo das Reservas Internacionais (ou

cambiais) para amenizar os efeitos da crise.

O Brasil possui USS 350 bilhdes (RS 1 trilhdo e 750 Bilhdes de reais) em reservas
cambiais, e, segundo o Ministro, caso o Brasil vendesse pelo menos USS 70 bilhdes, poderia
utilizar quase RS 350 bilhdes de reais para conter os danos a economia brasileira. Nas palavras
do Ministro, ndo tem cabimento o pais se endividar para conter a crise, sendo que possui uma

guantidade consideravel de Reservas internacionais.

F
/

www.atuarialconsuItorig"fcom.br

653621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Ceptro Norte, f,/’
CEP - 78.005-380 Luiab4 - M:i’




ATUARIAL

G @ N & U L T @ & i A

@— LEVE RECUPERACAO DOS INVESTIMENTOS

Conforme os graficos abaixo, as trés ultimas semanas foram de leve recuperacdo dos
investimentos. Na semana anterior, a noticia de que 6 paises da Zona do EURO, comecam a
planejar o fim de suas quarentenas, deu certo animo aos mercados. Austria, Dinamarca,
Noruega, Republica Tcheca e Bélgica anunciaram tentativas de reabrir escolas e empresas,
enguanto a Eslovdquia permitiu uma abertura maior do comércio que estava fechado. Vale
ressaltar que estes paises que propdem relaxamento da quarentena, nenhum deles tiveram
sobrecarga do seu sistema de saude e possuem niveis de mortes pelo COVID-19,

proporcionalmente baixos em comparagdo com sua populagao.

A Alemanha, principal poténcia econémica do Bloco Europeu, anunciou que realizara
testes de forma macica na populacdo, para identificar quem possui anticorpos contra o
Coronavirus. Na terca-feira passada (7), o governo disponibilizou um aplicativo que rastreia e
monitora pessoas que tiveram contato com o virus. A Alemanha ndo se pronunciou sobre o
fim da quarentena, mas disse que essas medidas servirdo para balizar uma decisdo sobre o

prolongamento ou relaxamento da quarentena.
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As linhas verticais simbolizam o inicio de cada semana.

IBOVESPA (pontos) - a partir de 26/02/2020
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INDICES ACUMULADOS - 2020
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@— PLANEJAMENTO E PACIENCIA. O MELHOR REMEDIO

N3o existe outro maneira de recuperar as perdas dos investimentos de Longo Prazo
(IMA-B, IMA—-B 5+, Acdes...), se ndo for no préprio mercado de longo prazo. Conforme vimos
na pagina 4 deste parecer, em 3 semanas, o IBOVESPA ja recuperou +22,20% de rendimento.
Em 3 semanas, a Bolsa recuperou 1 ano e 2 meses de perda. Caso o investidor tivesse resgatado
no dia 23/03, os recursos aplicados no IBOVESPA e transferisse para a Poupanca, para atingir

+22,20% de rentabilidade, levaria 6 anos para recuperar a perda do IBOVESPA.

No dia 23/03, o fundo do pogo (se Deus quiser) dos efeitos da pandemia, o IBOVESPA

apresentava perda acumulada de -45,14% no ano. Hoje, essa perda diminuiu para -32,96%.

Alguns gestores estao “tentados” a tomarem alguma atitude para amenizar os efeitos
em suas carteiras por conta da desvalorizagao. Infelizmente, se algo “puder ser feito”, teria
gue ter sido antes e ndo podemos mudar o passado. Se algo poderia ter sido feito, teria que
ter sido antes do inicio da derrocada, causada pelo anuncio da pandemia. Entdo, o erro nao foi
ter previsto a gravidade da COVID-19? Pode ser que sim, mas, se alguém tivesse previsto a
gravidade da doencga e seus efeitos na economia, hoje, ndo teriamos quase 2 milhdes de
infectados pelo mundo e ndo teriamos os paises decretando paralisacdo das atividades e
isolamento da populacdo (e em alguns casos, multando ou prendendo quem ndo respeito a
quarentena). Na segunda-feira passada (6), o presidente do Banco Itau Unibanco, Candido
Bracher deu uma declara¢do que resume muito bem o que ocorreu com a economia e com 0s

investimentos. “Crise é algo inesperado, ndo faz sentido dizer que alguém havia se

preparado”.

1 https://valorinveste.globo.com/mercados/brasil-e-politica/noticia/2020/04/06/crise-e-algo-inesperado-nao-
faz-sentido-dizer-que-alguem-havia-se-preparado-diz-presidente-do-itau.ghtml
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Infelizmente, pelo menos no mercado financeiro, apds o fato ocorrido, sé ha uma
maneira de recuperar desvalorizag¢do. Paciéncia e Tempo. O que poderiamos ter feito, fizemos.
Separar, no MINIMO, os recursos que os investidores iriam consumir neste exercicio (12
meses), destinando-os para investimentos conservadores (e como vimos na N.E.I. I, até eles
deram negativo em margo). Para o ano que vem, o que podemos fazer é aumentar a reserva

de PROVISAO DE CAIXA para 18 meses.

Finalizo com a frase de um filésofo francés, nascido em 1.533, chamado Michel de
Montaigne. “A beira de um precipicio s6 hd uma maneira de andar para a frente: é dar um

passo atrds”. Nem sempre, se movimentar é a melhor opcao.

Tenha Délar (+25,98 ano). Ndo tem ativo melhor para protecdo e diversificagao de carteira.

Para aqueles que separaram os recursos que serao utilizados no curto prazo, paciéncia.

"Ndo ha mal que sempre dure, nem bem que nunca se acabe"

Provérbio portugués

Atenciosamente, ﬂ
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