ATA N° 110 — DO COMITE DE INVESTIMENTOS, GESTAO 2023/2025, DO FUNPREMN —
FUNDACAO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
DE MUNDO NOVO - MS.

Aos vinte e nove dias do més de abril més de abril de dois mil e vinte e quatro, as 8 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, do FUNPREMN - Fundagdo de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Mundo Novo - MS, para deliberar
sobre a analise do INVESTIMENTOS - PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2024, participaram da
reuniio Volney Gongalves Tibes, Jodo Laertes da Costa, Rogério Fernando Cavalcante,
Anderson Adnes Veloso e Paulo Sergio Pimentel.
Conforme solicitagdo da analise da carteira do 1 ° trimestre de 2024, efetuado pela LEMA —
empresa que presta assessoria financeira ao FUNPREMN, que enviou um resumo do
desempenho da carteira de investimentos no primeiro trimestre de 2024 e um resumo do cenario
econdmico. que contextualiza e facilita o entendimento do comportamento dos investimentos no
periodo. Por fim, sugere uma movimenta¢do para a carteira, a fim de aumentar a exposicdo a
CDI, visando reduzir a volatilidade da carteira. Endo uma maior realocagdo de recursos que
devera ser feita quando os recursos aplicados nos fundos vértice forem resgatados no agosto.
RELATO DO 1° TRIMESTRE - O inicio deste ano foi desafiador para o atingimento da meta
atuarial dos RPPS, haja vista o movimento de abertura da curva de juros doméstica. que foi
influenciado por alguns fatores, sendo os principais as incertezas quanto ao inicio do ciclo de
corte de juros nos Estados Unidos e a piora nas perspectivas para o quadro fiscal brasileiro. No
arquivo que segue em anexo ha mais detalhes sobre o cenario do primeiro trimestre de 2024,
Quando olhamos para a rentabilidade dos fundos no primeiro trimestre, percebemos que 0s
investimentos menos volateis apresentaram melhor rentabilidade, justamente por sofrerem menor
influéncia da abertura da curva de juros. Fundos de estratégias mais volateis, por outro lado,
apresentaram piores rentabilidades no perfodo. refletindo este cendrio de abertura da curva de
juros e mudancas das expectativas, conforme comentado.
Mais especificamente. as melhores rentabilidades no periodo foram apresentadas nos fundos
vértice que vencerdo em agosto deste ano (2,80%). noBB IRF-M 1 TP FIC RF
PREVID (2.43%) e noBB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF
PREVID (2.41%).
No campo negativo, os piores desempenhos foram dos fundos DAYCOVAL IBOVESPA
ATIVO FI ACOES (-5,04%), CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl ACOES (-4.27%) e CAIXA
EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES (-2,33%). Além disso, os fundos
iliquidos presentes em carteira também afetaram a rentabilidade do RPPS.
A rentabilidade da carteira do RPPS no periodo foi de 1,27%, contra uma meta atuarial de
2.63%. o que representa um Gap (diferenga entre a rentabilidade da carteira e a meta atuarial) de
-1,36%.
MOVIMENTACOES SUGERIDAS pela LEMA
Comentado inicialmente, a assessoria entende que uma maior realocag¢do de recursos deve ser
efetuada quando ocorrerem os resgates dos fundos vértice, em agosto de 2024.
Sendo assim, a movimentacdo a ser feita neste momento seria um aumento de alocag¢do em fundo
DI, visando reduzir a volatilidade da carteira.
Apesar de estarmos vivenciando um movimento de cortes de juros pelo Banco Central. o que faz
com que o CDI passe a entregar menor rentabilidade, consideramos viavel manter parcela da
carteira neste segmento, haja vista que estes ativos possuem menor volatilidade e contribuem
para o controle de risco da carteira como um todo. Por outro lado. optamos por ndo sugerir uma
movimentagao de grande volume de recursos neste momento, pois 0s recursos precisariam ser
resgatados de fundos IRF-M e IMA-B. :
Sendo assim, segue nossa sugestdo de movimentag@o para este momento: /fé :
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- Anderson Adnes Veloso

 RESGATE

:14.508.605/0001-00 IXA BRASIL IRF-M TP FI RF RS 2.50000,00

O FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso III, Alinea “a” da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e tem o CDI como benchmark.

Ressaltando que a sugestdio esta de acordo com a Resolu¢do CMN n° 4.963/2021 ¢ a Politica de
[nvestimentos.

Apbs discussio sobre o assunto, analise e apreciagdo, por unanimidade os integrantes do Comite
decidem acatar a sugestdo da movimentagdo financeira de sugerida pela LEMA.

Anexos a ata e-mail da LEMA que formalizou a sugestdo, resumo do 1° trimestre e relatorio
analitico do 1° trimestre do FUNPREMN.

Sem mais ¢ finalizado o assunto pautado, foi declarada encerrada a presente reunido as nove
horas e quinze vinte minutos, encerrou a reunido, que vai assinada pelos membros presentes.
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Rogério Fernando Cavalcante
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[LEMA] Mundo Novo - Investimentos primeiro trimestre 2024

Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>
sex, 26/04/2024 14.04

Para:MNPR.EVIDENCIA‘I@HOTMA!L.COM <MNPREVIDENCIAT@HOTMAIL.COM>;andedioni@hotmail.com
<andedioni@hotmail.com>;rogeriorfc@hotmail.com <rogeriorfc@hotmail.com>
Cc:Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>;Wesley Matias <wesley@lemaef.com.br>

[ﬂj 2 anexos {730 KB}

LEMA - RESULTADO 1 TRI 2024 pdf, RELATGRIO_INVESTIMENTOS_FPSSPMMN_janumar_2024.pdf;
Prezados, boa tarde!

Envio abaixo um resumo do desempenho da carteira de investimentos do FPSSPMMN no primeiro
trimestre de 2024.

Também envio em anexo um resumo do cendrio econdmico, que contextualiza e facilita o
entendimento do comportamento dos investimentos no periodo.

Plor fim, sugerimos uma movimentagéo para a carteira, a fim de aumentar a exposigao a CDI,
wsanqo reduzir a volatilidade da carteira. Entendemos que uma maior realocagao de recursos deve
ser feita quando os recursos aplicados nos fundos vertice forem resgatados em agosto.

INVESTIMENTOS — PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2024

O inicio deste ano foi desafiador para o atingimento da meta atuarial dos RPPS, haja vista o
movimento de abertura da curva de juros domestica, que foi influenciado por alguns fatores, sendo
os principais as incertezas quanto ao inicio do ciclo de corte de juros nos Estados Unidos e a piora
nas perspectivas para o quadro fiscal brasileiro. No arquivo que segue em anexo ha mais detalhes
sobre o cenario do primeiro trimestre de 2024.

Quando olhamos para a rentabilidade dos fundos no primeiro trimeste, percebemos que 0s
investimentos menos volateis apresentaram melhor rentabilidade, justamente por sofrerem menor
influéncia da abertura da curva de juros. Fundos de estratégias mais volateis, por outro lado,
apresentaram piores rentabilidades no periodo, refletindo este cenario de abertura da curva de juros
e mudancas das expectativas, conforme comentado.

Mais especificamente, as melhores rentabilidades no periodo foram apresentadas nos fundos
vértice que vencerdo em agosto deste ano (2,80%), no BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (2,43%) e
no BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID (2,41%).

No campo negativo, os piores desempenhos foram dos fundos DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI
ACOES (-5,04%), CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES (-4,27%) e CAIXA EXPERT VINCI
VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES (-2,33%). Além disso, os fundos iliquidos presentes em
carteira também afetaram a rentabilidade do RPPS.

A rentabilidade da carteira do RPPS no periodo foi de 1,27%, contra uma meta atuarial de 2,63%, o
que representa um Gap (diferenga entre a rentabilidade da carteira e a meta atuarial) de -1,36%.

Para mais detalhes sobre o desempenho da carteira de investimentos, envio em anexo relatorio
extraido do UNO.

MOVIMENTAGOES
Como comentado inicialmente, entendemos que uma maior realocagao de recursos deve ser
efetuada quando ocorrerem os resgates dos fundos vértice, que sera em agosto de 2024.

Sendo assim, a movimentacao a ser feita neste momento seria um aumento de alocagéo em fundo
DI, visando reduzir a volatilidade da carteira. ~

/



Apesar de estarmos vivenciando um movimento de cortes de juros pelo Banco Central, o que faz
com que o CDI passe a entregar menor rentabilidade, consideramos viavel manter parcela da
carteira neste segmento, hava vista que estes ativos possuem menor volatilidade e contribuem para
o} co_ntrole de risco da carteira como um todo. Por outro lado, optamos por néo sugerir uma
movimentacdo de grande volume de recursos neste momento, pois 0s recursos precisariam ser
resgatados de fundos IRF-M e IMA-B.

Sendo assim, segue nossa sugestdo de movimentacéo para este momento:

RESGATE

| 14.508.605/0001-00 | CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF RS 2.500.000,00 |

APLICAGAO

23.21 5.09?:’9001-70 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF | R$2.500.000,00

“;%?’w

O FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso llI, Alinea “a” da Resolugao
CMN n° 4.963/2021 e tem o CDI como benchmark.

Ressalto que a sugestéo esta de acordo com a Resolugao CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos.

Qualquer duvida, estou a disposi¢ao!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagoes sobre perfil
de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagéo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagéo
especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitagao de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro, ou de participagéo em uma
determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdigdo. Esse relatorio & baseado na avaliagao dos fundamentos de determinados
ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacao os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizag8o desse documento ou seu conteudo. Esse documento nao
pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja 0 proposito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagéo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagéo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O cliente & o Gnico responsavel pelas decisbes de investimento ou
de abstengao de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau
de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investmento em renda fixa, bem como

caderneta de poupanca.
Atenciosamente,

N
ANBIMA

FELIPE MAFUZ
NUOCLED TECKNICO
(@) 85999258190 (&) lemaef.com.br

7

LEMA Z:5 éZ///

(@) lemaconsultoria

A LEMA. ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagbes, condena qualquer 6
forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengao e combate a corrupgao, através da garantia e o
direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagéo, manutengéo e evolugao de um efetivo prog%g 2
[
‘



Compliance, composte por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras & campanhas de
conscientizagao. Essa mensagem centém informagdes confidenciais e é direcionada apenas & pessoa especificada. Se vocé nao for o
destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail.
Por favor, natifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.




Fundo de Investimento CAIXA Brasil Matriz Renda Fixa

' sdo Geral

Oqueé
Rentabilidade
Caracteristicas
Regulamentacdo
“ibutacéo

Lamina e Documentos
Avisos

Atendimento ao cotfista

» CAIXA F| Brasil Matriz RF
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O que é

O CAIXA Fl Brasil Matriz RF é um fundo que destina-se a acolher Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, das
Entidades Publicas da Administragdo Direta, Autarquias, Fundagdes Publicas, Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

Come funciona

O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da
aplicagao dos recursos em carteira de ativos financeiros indexados a taxas prefixadas, pos-
fixadas e/ou indices de precos, ndo constituindo, em qualguer hipdtese, garantia ou promessa de
-antabilidade por parte da ADMINISTRADORA. O FUNDO devera manter, direta ou indiretamente,
100% (cem por cento) de seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros de baixo risco de
credito.

A Topo

Rentabilidade

_onsulte o histérico de rentabilidade do fundo.

- Tabela de Rentabilidade Diaria
(' attr(href) )

Acesse o Boletim Comercial no tépico Lamina e Documentos

A Topo




Caracteristicas

Razao social: Fundo De Investimento CAIXA Brasil Matriz Renda Fixa
Classificacao ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento
Aplicacéo inicial: R$ 0,01

Aplicacées adicionais: R$ 0,01

Saldo minimeo: R$ 0,01

Resgate minimo: R$ 0,01

-...otu de aplicacéo (déb./conv.): DO/ DO

Cota de resgate (conv./créd.): DO/ DO

Cota utilizada: Fechamento

Taxa de administracao: 0,20% a.a.

Taxa de performance: N&o ha

Liquidez: Diaria

Administrador: Caixa Econdmica Federal

Gestor: CAIXADTVM S.A.

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Auditor: KPMG Auditores Independentes

Tributacéo: A depender do prazo medio da carteira. A Administradora buscara manter a carteira
do Fundo com prazo médio superior a 365 dias, de modo a perseguir o tratamento tributario para
fundos de Longo Prazo

Data de inicio: 17/12/2015
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Regulamentacao

Resolugao CVM 175/2022 e alteragbes posteriores

A Topo

iributacéo

1OF: 1% ao dia, limitado aos rendimentos do Fundo, de acordo com tabela decrescente em fungao
do prazo de aplicagdo. Aos clientes imunes ou isentos nao incidira tributagao.

IR: Varia conforme o prazo da carteira no Fundo. Caso seja superior a 365 dias, incidira imposto
de renda na fonte sobre os rendimentos do Fundo, por ocasido do resgate, em fungao do prazo
de permanéncia, as seguintes aliquotas:

| - 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias de permanéncia;

Il - 20% em aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias de permanéncia;

Al - 17.5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias de permanéncia;
IV - 15% em aplicacdes com prazo acima de 720 dias de permanéncia.

Caso a carteira do Fundo seja igual ou inferior a 365 dias, s3o aplicaveis as seguintes aliquotas,
por ocasido do resgate, conforme prazo de permanéncia no Fundo:

| - 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias de permanéncia;
Il - 20% em aplicagdes com prazo de acima de 180 dias de permanéncia.

De acordo com a legislagéo vigente, ndo incide tributagdo aos cotistas isentos e imunes.
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Lamina e Documentos

Comunicado (' attr(href) ')
Fato relevante (' attr(href) ')

Boletim Comercial {* attr(href) ')

Confira as caracteristicas do fundo

Formuldrio de Informacdes Complementares (' attr{href) ')

Acesse o Formulario com informagodes do fundo

Lamina de Informacdes Basicas (' attr(href) ')

Veja as informagdes essenciais sobre o fundo

QDD ANBIMA - Secéo Il " attr(href) ')

Acesse aqui 0 Questionario ANBIMA Due Diligence - Secao |l para credenciamento do fundo.

Regulamento (' attr(href) ')

Conhega o regulamento do fundo

A Topo

Avisos

cumento esta sujeito a modificagbes e tem carater exclusivamente informativo, ndo se
indo em aconselhamento para aquisigao de cotas desse fundo.



Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.

O investimento em Fundo ndo € garantido pelo I;‘undo Garantidor de Crédito.

Os investimentos em fundos n&o sdo garantidos pelo administrador ou por qualguer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de credito.

Acesse o Portal de Educacéo Financeira da ANBIMA (' attr(href) ‘) e tenha dicas de como investir.

Atendimento a cotistas

As informacdes sobre o Fundo poderao ser consultadas:

- Diretamente nas agéncias da CAIXA

 Alé CAIXA: 4004 0 104 (Capitais e Regides Metropolitanas)
. Ald CAIXA: 0800 104 0 104 (Demais Regioes)

- SAC: 0800 726 0101

+ Quvidoria CAIXA: 0800 725 7474

. Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492

Os fundos de investimento da CAIXA estdo de acordo com 0 codigo de Regulagdo da ANBIMA -
Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

Autorregulagao

ANBIMA |
- (" attr(href) ')

Distribuicao de Produtos

de Investimento




Principais Fatores de Risco do
Fundo

Risco de mercado: variagdo dos precos e cotagoes de mercado dos ativos que compbem a
carteira do FUNDO.

Risco de crédito: inadimplemento de principal ou juros por parte de empresa emissora de titulos
de divida em que o FUNDO invista. Os contratos de derivativos estao eventualmente sujeitos ao
inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituigéo garantidora ndo poder honrar sua
liquidacao.

isco de liquidez: dificuldade em honrar com os pagamentos de resgates solicitados, nos prazos
legais e/ou no montante solicitado, além da possibilidade de venda de ativos com pouca demanda
a prego abaixo do contabilizado.

Informagdes mais detalhadas sobre o Fundo podem ser obtidas em seu Regulamento.

Transparéncia na Remuneracao

A instituicdo é remunerada pela distribuicdo do produto. Para maiores detalhes, consulte aqui ('
attr(href) ') o documento.

Canais de atendimento

Encontre a CAIXA Consulte os telefones da
Sera um prazer atendé-lo. k CAIXA
(" attr(href) ) Saiba mais

(" attr(href) ')



RESUMO
12 TRIMESTRE

0 inicio de 2024 nao foi um periodo facil para alcancar a meta atuarial. Diversos
fatores econdmicos afetaram as condigdes dos mercados, tanto domeéstico como
internacional e dificultaram a obtengdo de rentabilidades em linha com a meta,

para a maioria dos investimentos disponiveis para RPPS.

No contexto global, os Estados Unidos continuaram em evidéncia por conta da
resiliéncia da atividade econdmica, do mercado de trabalho aquecido, da
dificuldade de convergéncia da inflagdo a meta e, conseguentemente, das
incertezas quanto ao ciclo de juros. No grafico abaixo apresentamos a
rentabilidade (yield) do titulo de 10 anos emitido pelo governo dos Estados
Unidos, assim como as datas de divulgagao do Payroll, que vieram acima do

esperado e mostraram um mercado de trabalho bastante aquecido.

YIELD (%) US 10 YEARS
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Fonte: Investing.com. Elaboragao: LEMA
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RESUMC B TRIMESTRE ABRIL/24

A leitura que se faz desse gréfico (desconsiderando outros dados
macroecondmicos) ¢ que, com o mercado de trabalho aquecido, ha uma
expectativa de pressdo por reajustes salariais, fator de risco para a alta da
inflacdo. Com isso, projeta-se que o Fed (banco central dos Estados Unidos)

mantera a taxa de juros em patamar elevado por mais tempo.

A manutencdo de juros elevados nos Estados Unidos afeta os indices brasileiros,
pois, se os titulos mais seguros do mundo, como sdo conhecidos 0s Treasuries,
estdo pagando juros maiores, os investidores exigem maior rentabilidade
(prémio de risco) para investir em opgdes que ndo entreguem O Mesmo nivel de
seguranca, como os ativos brasileiros. Por conta disso, uma alta dos juros em
economias mais fortes tende a prejudicar o desempenho dos ativos de paises

emergentes.

Ainda refletindo fatores externos, incertezas quanto ao crescimento da China
neste ano tem preocupado analistas e influenciado negativamente o Ibovespa.
Um exemplo a ser citado é a acdo da Vale, empresa de maior peso no Ibovespa,
que tem sua receita atrelada 3 cotacdo do minério de ferro no mercado
internacional. Com a perspectiva de baixa demanda chinesa, além de outras
questdes, as agdes sofreram desvalorizacdo de 17,68% no trimestre. A queda na
demanda chinesa afeta a empresa porque a China € um dos maiores
consumidores mundiais do produto. Como a Vale & uma das principais
produtoras de minério de ferro, matéria-prima essencial na produgao de aco,

uma reducdo na demanda chinesa afeta diretamente suas projecdes de lucro.

No contexto domeéstico, ha dois assuntos macroecondmicos exercendo grande
influéncia nos precos dos ativos: o quadro fiscal e o ciclo de juros. Antes de
explicarmos cada um deles, podemos observar abaixo os movimentos da curva

de juros brasileira neste primeiro trimestre do ano.

LEMA
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DE JUROS - 12 TRIMESTRE 2024
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Fonte: Comdinheiro. Elaborac¢do: LEMA

Observamos um leve fechamento (queda dos juros) em vértices mais curtos (até
2025), que refletiram principalmente a continuidade da indicagac do Copom em
relacdo aos préximos cortes de juros. Com excecao da Ata da reunido ocorrida
em marco, que indicou mais um corte de mesma magnitude, as anteriores
indicavam cortes de 0,50 p.p., no plural, o que fez com que o mercado
continuasse a precificar cortes na taxa Selic no curto prazo. A expectativa atual,

de acordo com o Boletim Focus, € de Selic terminal em 9%.

DIFERENCIAL DE JUROS
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RESUMO 1 TRIMESTRE ABRIL/Z24

J& vértices intermediarios e longos refletem com maior intensidade a redugdo do
diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos (grafico acima), o que tende a
gerar uma safda de capital do Brasil e aumentar o prémio de risco exigido para
os ativos domésticos, conforme foi citado anteriormente sobre a maior
atratividade pelos Treasuries. O diferencial de juros nominais entre 0s dois paises,
gue chegou a 11,25 p.p. em meados de 2022, encontra-se agora em 5,25 pip., ©
que reduz a atratividade dos titulos de divida brasileiros. A piora no quadro fiscal,
por sua vez, tem afetado as proje¢des quanto ao atingimento da meta estipulada
no arcabouco fiscal e, consequentemente, ao equilibrio das contas publicas a
médio e longo prazo. Essa deteriora¢do fiscal também eleva as perspectivas de
inflacio futura e o prémio de risco do pais, especialmente para prazos mais

longos, o que gera uma desvalorizagao do prego dos ativos.

RENTABILIDADES - 1° TRIMESTRE 2024

15,88%

10,16%
2,62% 273%  22a% 1.66% 0.1{8% 2 06% 1,68% 2.46% 1.3:7%
!“‘ aes S S NG G MR SN 00N NN ke JORs oE Wgw Gone dute GBS RDE GO0 900 N K9F WA N A0S ReN FE 3 m{ 85 WOE R guli SN0 Any :mim aue #
B m | m _ m
B8
-1,51%
-4,53%
DI Global Ibovespa IDkA IMA IMA-B  IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M IRE-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral ex-
ANos C

g [nvestimentos e == = Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboragao: LEMA

No que tange aos indices de renda fixa domésticos, podemos observar um
melhor desempenho dagueles mais conservadares, como CDI (2,62%), IRF-M 1
(2,46%) e IDKA IPCA 2A (2,24%). Por outro lado, indices de maior duration, COMO
IMA-B 5+ (-1,51%) e IMA-B (0,18%) apresentaram pior rentabilidade, refletindo a

maior volatilidade por se posicionarem em vértices mais longos da curva.
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RESUMO B TRIMESTRE ABRIL/24

Em relacdo aos indices de renda varidvel, o Ibovespa foi o destaque negativo,
acumulando queda de 4,53% no trimestre. Os indices internacionais, por outro
lado, continuaram a se destacar positivamente, com o Global BDRX e o S&P 500
subindo 15,88% e 10,16%, respectivamente. O maior destaque do BDR se da nao
sé pela valorizacdo dos ativos em si, mas também pela influéncia da varia¢do
cambial (o délar se valorizou 3,36% frente ao real) e da maior participa¢do de

grandes empresas de tecnologia no indice.

No que se refere 3 meta, observamos que o més de fevereiro exerceu maior
influéncia, apos o IPCA subir 0,83%, valor acima do estimado pelo mercado. Em
janeiro e margo, o IPCA foi de 0,42% e 0,16%, respectivamente. O acumulado no
ano é de 1,42%. Com isso, a meta utilizada no grafico acima, que considera IPCA

+5,25%, alcancou 2,73% no 1° trimestre do ano.
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