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NOTA EXPLICATIVA INVESTIMENTOS 001/2020 Cuiaba - MT, 23 de margo de 2020

RECESSAO DA ECONOMIA MUNDIAL/2020

Prezados Senhores;

Desde o fim do carnaval, no dia 26 de fevereiro, o mercado financeiro e de capitais vem

sofrendo forte deterioracao, conforme exposto no grafico abaixo.
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@— QUARTA FEIRA DE CINZAS

Por conta da disseminacdo descontrolada do COVID-19 na Europa, mais
especificamente na Itdlia, tivemos forte desvalorizacdo das Bolsas de Valores no mundo. Como
o fato ocorreu na semana do carnaval, o nosso mercado esteve fechado e a semana turbulenta
no mundo a fora foi represada e despejada tudo de uma sé vez, em um dia, na quarta-feira de

cinzas, longo apds o reinicio das atividades do mercado brasileiro (momento 1 do grafico).

Para piorar, na quarta-feira de cinzas, o Ministério da Saude confirmou o primeiro caso
de Coronavirus no Brasil, pressionando mais ainda a desvalorizacdao do IBOVESPA e dos indices

de Longo Prazo, como IMA - B, IMA - B 5+ e etc.

Mas, ainda assim, mesmo com a devolucdao dos ganhos alcancados em fevereiro, os
indices conseguiram apresentar rentabilidade positiva, com exce¢do da Bolsa de Valores.
Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar +2,98% em fevereiro, mas devolveu boa parte

dos ganhos e fechou o més com retorno de +0,32%.

2-Retorno més de fevereiro e acumulado/2020

PERFIL Conservad. Moderado
iNDICE IRF-M1 | IDKA2 |IMA-B5 éi“::A_L IRF-M | IMA-B IRF1: M IMA - B 5+ IBOVESPA
FEVEREIRO 0,38% 0,69% 0,64% 0,45% 0,65% 0,45% 0,80% 0,32% -8,43%
Acumulado/2020 | 0,82% 1,22% 1,20% 1,01% 1,53% 0,71% 1,92% 0,35% -9,92%

Até entdo, somente a Bolsa de Valores vinha sofrendo maior impacto com relagdo aos

demais investimentos no Brasil, devido a macica fuga de capital estrangeiro, que ja vinha

ocorrendo desde 2018. Em momentos de incerteza, o investidor estrangeiro retira os recursos

aplicados no Brasil (no caso da Bolsa) e leva esse recurso de volta para o seu pais de origem.
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Outra consequéncia dessa retirada de recursos é a valorizacdo do Délar (por diminuir a oferta

de moeda estrangeira), que serd relembrado ao final desta Nota Explicativa.

Movimentacao de estrangeiros na bolsa brasileira
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FONTE: G1 - Investidores estrangeiros retiram volume recorde de RS 44,5 bilhdes da bolsa brasileira em 2019

O Grafico acima, mostra a movimentagao de recursos na Bolsa de Valores, pelo
investidor estrangeiro. Nota-se que em 2018, o saldo da movimentacio foi negativo de RS 11
Bilhdes e em 2019, o saldo da movimentacdo foi negativo em RS 44 Bilhdes, demonstrando
gue o investidor estrangeiro esteve mais “vendendo” do que comprando acdes na Bolsa de

Valores Brasileira, o que ajuda a derrubar o preco.

Esse saldo negativo de RS 44 Bilhdes em 2019 foi histérico e superou até mesmo o
recorde anterior, que era o volume negativo de 2008, ano da crise financeira global, quando o

fluxo de movimentacdo de recursos estrangeiro fechou negativo em RS 24 Bilhdes.
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No dia 28/02/2020, a Bolsa de Valores bateu outro recorde (negativo) de maior saida
didria de capital estrangeiro da histdria: RS 3 Bilhdes em um sé dia e o IBOVESPA fechou

negativo em -7%.

Mas, com tanta fuga de capital estrangeiro na Bolsa de Valores do Brasil, porque o
IBOVESPA fechou 2019 com alta de +32%? Por conta do crescente numero de pessoas fisicas

que passaram a investir na Bolsa.

Segundo trecho retirado da reportagem da Folha de S3o Paulo - Brasileiro garante alta
de 32% da Bolsa em 2019, “aos poucos, porém, o pequeno poupador comegou a elevar sua
participagdo. Dobrou o numero de brasileiros que investem em agbes, de 813 mil para 1,6
milhées. Os investidores pessoas fisicas ja representam 18,1%, enquanto os investidores
institucionais (empresas e Fundos de Investimento) corresponderam a 31,5%.” Os RPPS que

investem em ac¢des, fazem parte dos Fundos de Investimento em AcGes.

Os pequenos poupadores (brasileiros) passaram a investir mais em acdes por dois
motivos. Primeiro por conta da sequéncia de reducdo da Taxa Selic, que torna desinteressante
o retorno cada vez menor da Renda Fixa, mais especificamente dos investimentos pds-fixados
(DI). E segundo, havia uma aposta que teriamos um crescente aporte de recursos estrangeiros
na Bolsa oriundo da mudanca de governo e o compromisso com as reformas e a consequente

retomada do crescimento econdmico.
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@— PANDEMIA DE COVID-19

E constatando a maxima de que “nada é tdo ruim, que ndo possa piorar”, no dia
11/03/2020, a OMS - Organizacdo Mundial da Saude declara Pandemia mundial de Coronavirus

e passa a recomendar que os paises atuem para conter o seu avango.

O mercado financeiro brasileiro, que até entdo vinha apresentando ganhos positivos,
desabou a partir do dia 11/03, conforme demonstrando no instante 2 do grafico 1-INDICES

ACUMULADOS — 2019 a 2020 e exposto também no grafico abaixo.

3-INDICES RENDA FIXA ACUMULADOS — MARGO/2020
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Ja a Bolsa Brasileira que ja estava fragilizada pelo baque do final de fevereiro/2020,
tomou outro revés apds a decretacao de pandemia do COVID-19. Enquanto para a Renda Fixa,
isso foi um fato relevante, para o mercado de Renda Varidvel foi mais uma noticia ruim que

entrou na fila. O bagque na bolsa foi o mesmo que bater em bébado, que ja havia sofrido um
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baque dois dias antes, por conta do desentendimento entre Russos e Sauditas sobre a

definicdo do preco e producao do Barril de Petréleo.

4-INDICES RENDA VARIAVEL ACUMULADOS — MARCO/2020

Rentabilidade Acumulada (Més)
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@— EFEITOS DA PANDEMIA SOBRE A ECONOMIA MUNDIAL

3.1 — PARALISACAO DA ATIVIDADE ECONOMICA E PIB

MUNDIAL

Para conter a Pandemia do Coronavirus os governos tomaram medidas drasticas,
proibindo a movimentacgao e aglomeracdo de pessoas em locais publicos como pragas, praias,
cinemas, teatros, museus e etc. Para conter o avango do virus, em muitos paises e Estados no

Brasil foi decretado estado de calamidade publica e a orientacdo de isolamento domiciliar,
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para se evitar propagar o virus de forma comunitaria, além do fechamento de fronteiras,
aeroportos, comércio e diminuicdo do transporte coletivo. Nesse contexto, com essa
interrupgdo abrupta da atividade econdmica, a tendéncia serd a faléncia de companhias

aéreas, hotéis, restaurantes e todas as empresas ligadas ao setor de turismo.

No mundo dos esportes, a maioria das competicdes foram paralisadas e algumas
adiadas, como é o caso da Eurocopa e a Copa América, que seriam disputadas em 2020 e foram
transferidas para 2021. Até mesmo os Jogos Olimpicos marcados para acontecer em meados
deste ano no Japao, ja sofre a ameaca de ser transferido para outra data. Enquanto o Comité
Olimpico Internacional ndo se pronuncia sobre o fato, alguns paises como o Canadj, ja
anunciaram boicote as Olimpiadas realizadas este ano, informando que ndo permitirdao que

seus atletas participem dos jogos, se a data for mantida.

Essa paralisacdo forcada da atividade econ6mica mundial vai jogar o mundo inteiro em
uma recessao em 2020 e, segundos economistas, ela terd dois impactos. No curto prazo, o PIB
dos paises vai diminuir. No longo prazo, governantes e empresas tenderdo a mudar a forma

como produzem, compram e vendem produtos e servicos.
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5-PROJECAO DO PIB (RECESSAO EM 2020)1
Recessao em 2020

(Projecoes de mercados para variagao para o PIB ante ano anterior)

LI

@ Frojecdo anterior @ Nova projecdo

i

FONTE:https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2020/03/23/coronavirus-vai-concentrar-

[

i

;

riqueza-e-mudar-cadeia-global-de-producao.htm

Nota-se que a previsao para o PIB Mundial em 2020 era de crescimento de +2,3%. Apds

a decretagdo da pandemia, essa projecao foi revista e passou a projetar recessao de -3,1%.

No dia 10/03, um dia anterior ao anuncio da Pandemia, o Governo Brasileiro havia
revisado a projecdo do PIB, diminuindo a projecao de crescimento de +2,4% para +2,1%. No
dia 20/03, 10 dias depois, essa revisdo de crescimento foi reduzida a +0,02%. Um estudo do
Centro de Macroeconomia Aplicada da FGV - Fundac¢do Getulio Vargas, indica que a pandemia

pode provocar uma perda de até -4,4% no PIB brasileiro em 2020.

1 BRICS — Economia dos 5 maiores paises emergentes: Brasil, Russia, india, China e Arabia Saudita. A
projecao do PIB do grupo se mostra positiva, puxada pelo crescimento da China.
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3.2 — GLOBALIZACAO E COMERCIO EXTERIOR

Diferente da recessao de 2008, onde tivemos a quebra de importantes instituicdoes
financeiras, o estimulo encontrado pelos governos para a recuperagao econémica foi o
salvamento dessas InstituicOes, através de empréstimos ou até mesmo estatizando-as, aliada
a uma politica de reducdo drastica de taxa de juros pelos Banco Centrais nos paises
desenvolvidos, afim de dar liquidez aos mercados. No caso da crise deste ano, a diferenca é
que estamos “proibindo” a atividade econdémica por questées de saude, o que trard
consequéncias como a quebra de pequenas e médias empresas e perda do emprego pela falta

de atividade economica.

No longo prazo, nagdes com menor poder financeiro deverao ter mais casos de faléncia
de empresas, principalmente de paises emergentes como Brasil, Argentina, México e as de
economia fragilizada como Espanha e Italia. Estas deverdo perder espacos para empresas de
paises mais ricos, como Estados Unidos e China, cujas na¢bes conseguirdo ajudar suas

empresas que também terdo dificuldades financeiras.

Da mesma forma, as empresas de grande porte como as Estatais, com mais recursos
em caixa e maior acesso as linhas de financiamento, vdo se aproveitar do espaco deixado no

mercado pelas pequenas e médias empresas, conquistando novos mercados.

Segundo a reportagem Mundo vai parar, empresa pequena quebra e ricos dominam
do site UOL, “Segundo a Organizagcdo Mundial do Comércio, em 2018, as pequenas e médias
empresas representavam cerca de 70% do emprego global no mundo. Nas economias em
desenvolvimento, caso do Brasil, esse segmento responde por mais de 55% do PIB.” E uma

parcela consideravel do PIB, que pode mudar de mdos.
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Segundo a OIT - Organizacao Internacional do Trabalho, a pandemia pode acabar com
até 24,7 milhdes de empregos em todo o mundo, excedendo os efeitos da crise financeira de

2008, que desencadeou a eliminac¢do de 22 milhdes de postos de trabalho.

Visando ajudar o comércio local a ndo sucumbir com a forte paralisacao da atividade
econdmica, a Editora Globo langou uma campanha “Apoie o negécio Local”, em detrimento ao
consumo pelas grandes incorporagdes, como uma forma de amenizar o impacto na economia
local. Confesso que ainda ndo entendi onde a Globo quer chegar com essa campanha. Mas é

louvavel.

EvrnD

uscar Valor Brasil
Editora Globo e seus veiculos
lancam a campanha “Apoie o
negocio local”

Jornais e revistas vao produzir conteldos para estimular microempreendedores e pequenas
empresas em meio a crise do coronavirus

Segundo Oliver Stuenkel, coordenador do programa de pds-graduacdo da Escola de
RelagBes Internacionais da FGV, mestre em Politicas Publicas e doutor em Ciéncias Politicas,
“ndo acredito em reversdo da globalizagdo, mas sim em um processo que vai perder velocidade
e no qual o peso politico das decisées de investimento serd revisto. Vejo a possibilidade de
maior concentragdio econémica, e nesse processo os paises emergentes tendem a sofrer mais.”
Nossa opinido, a consequéncia da concentracdo de renda (acredito que parecida com o que

vimos no auge dos anos de 1970 e 1980), fomentara a Luta de Classes e manifestacdes

F

www.atuarialconsuItorig"fcom.br 10
653621-8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Ceptro Norte, f,/’
CEP - 78.005-380 Luiab4 - M:i’




@

ATUARIAL

G @ N & U L T @ & i A

populares, que exigirdo mudang¢as nos marcos regulatdrios atuais, visando estimular a

distribuicdao de renda.

3.3 - AJUDA FINANCEIRA DOS GOVERNOS

Para se evitar a demissdo em massa de trabalhadores e quebra generalizada de
empresas, os governos estdo oferecendo ajuda financeira e fiscal, para manter a liquidez dos
mercados. Os lideres europeus disseram que estao prontos para investir "o que for preciso"
para salvar as economias de uma grande catastrofe. Lembramos que estamos paralisando a

economia e ndo que as empresas estdo com problema de caixa simplesmente.

Por aqui, o governo anunciou um auxilio mensal de RS 200,00 para trabalhadores
auténomos e a publicacdo de uma Medida Provisdria no domingo, dia 22/03, flexibilizando a
relacdo de trabalho entre empregador e empregado, onde permite o teletrabalho, a
antecipacdo de férias individuais, a concessdo de férias coletivas e outras opc¢des. A medida

provisdria 927/2020, inclusive, ja teve o artigo 18 revogado, um dia apds sua publicagdo.

No entanto, a grande questdo é o limite dessa ajuda governamental. Até quando os
orcamentos fiscais, ja deficitdrios, resistirdo se a pandemia ndo diminuir nas préximas semanas
e durar meses? Segundo proje¢ées do Ministro da Saude, Luiz Henrique Mandetta, teremos
um colapso no sistema de saude por conta da transmissao do Coronavirus no més de abril e

uma queda brusca na curva em setembro/2020.
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@— A CRISE DO COVID-19 E PIOR DO QUE A CRISE DE 2008?

A pergunta que mais ouvi nos ultimos dias foi: “A crise causada pela pandemia do
COVID-19 ¢é pior do que a crise do sub-prime de 2008? (Quando tivemos a quebra de

Instituicdes do mercado imobiliario americano).

Bom, sdo crises com focos distintos. Enquanto a crise de 2008, o foco foi a quebra de
importantissimas instituicdes financeiras ligadas ao setor imobilidrio americano, de confianga
sobre as agéncias de rating e principalmente a falta de liquidez, a “crise” do COVID-19 nao é
bem uma crise financeira, e sim, uma paralisacdo obrigatdria da atividade econO6mica. Crises
financeiras nos mercados ocorrem pela falta de liquidez, pela falta de dinheiro rodando na
praca, diferente da situacdo que estamos passando agora. Em 2008, tinhamos o carro, mas
nao tinhamos dinheiro para colocar combustivel. Hoje, temos o carro, dinheiro e o tanque

cheio, sé que com o governo pedindo para ficarmos em casa.

O professor Fabio Astrauskas, mestre em Administracdo pela USP, com foco em
planejamento e administracdo na recuperacdo judicial, afirma que “Por enquanto, estamos
sentindo apenas os efeitos financeiros dessa crise, com as perdas nas Bolsas e nos mercados.
Mas logo vamos comegar a sentir os efeitos na economia real, com mais perdas de vendas,

falta de produtos e mais desemprego”.

Nas palavras do professor, os efeitos sobre a economia ainda ndo foram sentidos e esse
efeito provavelmente ira alterar o posicionamento estratégico dos negdcios entre empresas e
governos. Com a paralisacdo forcada da atividade por semanas, o estrago pode ser recuperado
em questdo de meses. O problema que essa paralisacdo forcada da atividade econdmica pode
levar mais tempo do que o esperado, o que dificultara na corrida contra o prejuizo. Ao longo

dos meses, algumas empresas podem ndo aguentar tanto tempo de estagnac¢do e sucumbirem,
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abrindo espaco para empresas maiores engolirem sua fatia no mercado, conforme ja explicado

nessa nota explicativa.

4.1 - E HORA DE RESGATAR OU APLICAR?

Resgatar em hipdétese alguma e ficar atento a janela de oportunidades. Crises nao

deixam de apresentar novas oportunidades. Sempre que o mundo se encontra em crise, seja
financeira ou politica o que existe € uma nova ordem social. Um novo desenho politico e novos
lideres. O dinheiro nunca some, apenas, muda de lugar. A priori, o investidor deve ficar atento
as janelas de oportunidade que estdo se abrindo. Nesse momento, empresas ligadas ao setor
de saude estdo lucrando com produtos de assepsia. Profissionais da Saude se tornaram
requisitados. E os de servicos funerarios estdo se planejando para atender a “demanda”

reprimida. Enquanto uns choram, outros vendem lengo.

O recomendavel pelas préximas semanas é evitar tomar riscos, até que se desenhe um
controle sobre a disseminacdo do virus. Até se saber os impactos e até onde vai a
contaminagdo, os governos, para evitar descontrole, decretaram paralisagdes e isolamento
social até o fim de abril. A partir dai, deverdo decretar novas ordens ou restabelecer o
equilibrio econémico e social. O proprio governo demonstra receio com o que esta por vir,
alertando para o colapso que o sistema de salude tera, com o aumento de casos que estdo
sendo projetados para o crescimento exponencial de abril. O receio do governo ndo é a
contaminacdo em si, até porque a taxa de letalidade do virus é baixa e o chamado grupo de
risco, atinge na sua maioria uma faixa etaria que ja ndo se encontra em fase laborativa. A
preocupacdo do Governo é se o sistema de saude publico ira conseguir atender a demanda de

infectados, que poderdo ser muitos e ao mesmo tempo.
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A maxima de “comprar na baixa e vender na alta” nunca esteve tao gritante como
neste momento. Mas, ndo é porque a Bolsa quase rompeu a barreira dos 120 mil pontos e hoje
se encontra estacionada na casa dos 60 mil, que ela ndo possa cair mais um pouquinho e
chegar a 50 mil pontos (E pensar que muitos viam a Bolsa rompendo a casa de 130 mil pontos

em 2020..... Mas 2020 ainda estd longe de acabar).

Mas, para aquele investidor que tem capacidade financeira e visdo de longo prazo para
assumir riscos neste momento, a Bolsa 4 60 mil pontos ndo deixa de ser uma 6tima
oportunidade. Ndo deixa de estar muito barata, voltando aos precos verificados em 2017.

Atencdo também aos indices IMA.

Por mais que o IBOVESPA caia um pouco mais, os analistas de mercado acreditam que
ela rompa a casa de 100 mil pontos em 2021. Quicd, segundo semestre de 2020. Tudo vai

depender do desenrolar do virus e a da cooperacgao da populagdo.

4.2 — RECUPERACAO DA DESVALORIZAGCAO. NAO EXISTE
OUTRA OPCAO, QUE NAO SEJA INVESTIMENTOS DE

LONGO PRAZO

Se a Taxa Selic se mantiver a 3,75% a.a. nos proximos 12 meses, isso significa que a
poupanca ird render em 1 ano; 2,63% a.a.. E a quem aposte (inclusive nds), que teremos mais
reducdo da Taxa Selic, se a paralisacdo se estender por mais tempo. Sé de comparacgdo, a Taxa
Selic do Peru foi reduzida para 1,25%. No Brasil, caso a Selic chegue a 1,25% a.a., significa que

a poupanga ird render no ano, 0,88% a.a.
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Por mais que a Bolsa de Valores tenha sofrido forte desvalorizacdo, ndo existe outro
lugar para o investidor recuperar o “dinheiro perdido” ou conseguir superar a inflacao, que
ndo seja na propria Bolsa ou nos investimentos de Longo Prazo como os Titulos Publicos e

indices IMA.

4.3 — MOMENTO DA ESTAGNACAO E RECUPERACAO

Segundo alguns analistas, embora haja pouca visibilidade sobre a extensdo e duragao
da pandemia, tomemos como pardmetro a evolucdo da situacdo na China, que ja apresenta
relatos de dias sem registro de contaminacdo local e a economia apresenta recuperacao,

podendo ter uma reagdo rapida em “V”, a partir do segundo semestre.

Assim como ocorreu, por exemplo, na greve dos caminhoneiros, onde o mercado
sofreu uma forte desvalorizacdo no més de abril/2018 e 6 meses depois (outubro/2018) ja
tinha recuperado o tombo. No dia 17/05/2017, data rotulada como “Joesley Day”, a bolsa

levou 3 meses para se recuperar (7/08/2017).

E claro, deve-se tomar o cuidado de observar que a comparacdo utilizada aconteceu

em apenas 1 dia, enquanto o Coronavirus permanecera nos incomodando por mais tempo.

Como a demanda esta forcadamente sendo obrigada a se manter reprimida, quando o
surto da pandemia passar e voltarmos a normalidade, o mercado vird ferozmente como um
tsunami atras do tempo perdido. Essa “crise” ndo se trata de falta de dinheiro, e sim, obrigacado

de paralisacdo da atividade econdémica.
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4.4 — CRISE PASSAGEIRA E QUANDO A JANELA DE

OPORTUNIDADE ABRIR

A crise provocada pelo Coronavirus freou o otimismo com a economia, mas, 0s
fundamentos de aplicacdo de visdo de longo prazo permanecem, principalmente com uma
Taxa de juros baixa (3,75%) e com possibilidade de mais redugao. Dependendo do desenrolar
da paralisacdo da atividade econ6mica, o Banco Central pode se ver obrigado a reduzir mais
ainda a Taxa Selic, afim de estimular a recuperacdo rédpida da economia. Essa semana, o Banco
Central ja anunciou a reducdo da Taxa do Depdsito Compulsdrio de 25% para 17%, visando

manter mais dinheiro disponivel nas Reservas Bancarias.

Outra acdo realizada pelo Banco Central foi a injecdo de RS 1 trilhdo e 200 milhdes na
economia. Essa quantia é equivalente a 16,7% do PIB. Para efeito de comparagao, na crise
financeira de 2008, o governo injetou na época, RS 117 bilhdes, equivalente a 3,5% do PIB na
época. O governo estd injetando dinheiro no mercado, visando ajudar as empresas a se

manterem firme pelos préoximos meses, evitando demissao.

Mas perceba como a crise de 2008 e a “crise” de 2020 sao diferentes. De que adianta
crédito disponivel na pragca, com juros baixos, se ndo podemos sair de casa para utiliza-lo?
Literalmente, estamos forcando uma demanda reprimida. Em 2008 estava faltando dinheiro
na praca, agora, estamos proibidos de frequentar a praca. O dinheiro disponivel tem o intuito

de manter a remuneracao dos funciondrios, em momento de demanda reprimida.

Outra diferenga entre as duas crises: Atualmente, os bancos possuem carteiras de
crédito mais robustas e saudaveis, com o nivel de inadimpléncia controlado. Isso mostra que
as Instituicdes Financeiras terdo maior capacidade para alongar as dividas de empresas que

passarao por problemas de caixa no decorrer da pandemia. E do lado das empresas, elas se
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encontram menos endividadas e com planos de expansdo. Este ano, 4 empresas realizaram
IPO (abriram capital na Bolsa). 27 estavam previstas, mas deverao adiar por um tempo. Desde

2008, o maximo de abertura de capital na bolsa em um ano eram de 10 empresas.

Quanto a janela de oportunidade se abrir (e hd quem diga que ja se abriu), o investidor
devera priorizar a¢cGes de grandes empresas, que sdo as que mais recebem ajuda do governo
para reaquecer a economia. Do Setor Financeiro também, por serem importantissimas no
momento de recuperacdo. As acdes de empresas que pagam dividendos também devem estar
no radar, pois, a tendéncia serd o governo auxiliar as empresas que possuem grande
participacdo no PIB. E as empresas que exportam para a China, pois, conforme demonstrado
na pagina 8 desta Nota Explicativa, Unico pais que devera apresentar um PIB positivo. Por
enguanto, as acoes estdo muito volateis, tombando -10% em um dia, recuperando +7% no
outro, tombando mais -10% no seguinte...

e Segunda-feira (09/03):-12,17%
e Terca-feira (10/03): +7,14%

e Quarta-feira (11/03): -7,64%

e Quinta-feira (12/03): -14,78%

e Sexta-feira (13/03): +13,91%

4.5 - COMPARAGAO COM A GRIPE ESPANHOLA

A Ultima grande pandemia que tivemos no pais foi em 1918, com a gripe espanhola
trazida de um navio oriundo da Europa. Em setembro/1918, o navio desembarcou em Recife,
Salvador e Rio de Janeiro infestado de passageiros com a Influenza Espanhola. Com o fim da
12 Guerra Mundial, muitos soldados retornaram para os seus paises de origem, levando a gripe

gue foi contraida nas trincheiras dos campos de batalha. Estima-se que a Gripe Espanhola

F
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tenha vitimado entre 50 a 100 milhdes de pessoas no mundo, matando até mais do que a 12
guerra mundial (8 milhdes e 500 mil mortos) e mais do que a 22 guerra mundial (60 milhdes

de mortos).

Segundo a FGV, estima-se mais de 35 mil mortes em todo o Brasil da Gripe Espanhola.
O Rio de Janeiro, maior nucleo urbano do pais, apresentou o nimero de dbitos mais elevado.
Em dois meses faleceram cerca de 12.700 pessoas. Entre suas vitimas ilustre, temos o
presidente eleito do Brasil, para um segundo mandato (ndo era reelei¢do), que ndo chegou a

tomar posse, vitimado pela gripe.

Nos suburbios do Rio de Janeiro, as ruas ficavam cheias de mortos porque seus
familiares tinham receio de serem infectadas com eles dentro de casa. Essa medida facilitou o
trabalho de remocao das carrogas da limpeza publica, que passavam nas ruas recolhendo os
corpos deixados na rua. Em um sé dia, o Rio de Janeiro chegou a contabilizar mais de 1.000

mortos.

Para combater a epidemia que se instalou nas principais capitais do pais, o governo
decretou toque de recolher, mandou fechar o comércio e fabricas, suspendeu as aulas e
decidiu graduar os estudantes de medicina que cursavam o ultimo semestre. Clubes de futebol
disponibilizaram suas sedes para atender os enfermos. Como ndo haviam coveiros suficientes,
a policia obrigava os homens encontrados na rua, considerados fortes a enterraram os mortos.

Sem contar os remédios milagrosos que eram vendidos em Farmacia, que diziam curar da

Influenza.

<
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A devastacgdo da gripe Espanhola pode ser dimensionada pelas auséncias na elei¢ao
para o Senado, que ocorreram na capital federal (Rio de Janeiro), em novembro de 1918. A
capital federal tinha 36 mil eleitores registrados, mas apenas 5 mil foram as urnas. Como

comparacao, oito meses antes, na eleicdao presidencial, compareceram 22 mil.

Do mesmo modo abrupto com que chegou ao Brasil, a gripe espanhola desapareceu
repentinamente. Em dezembro, trés meses apds o registro dos primeiros casos, ja eram raros
os contagios. Foram tantas as pessoas infectadas em um curto periodo de tempo (setembro a

novembro/1918) que o virus praticamente ndo tinha mais a quem atacar.
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Em fevereiro de 1919, os cariocas foram as ruas de forma macica festejar o Carnaval
como forma de exorcizar o fantasma da gripe espanhola. A Gripe espanhola matou mais do

gue a 12 guerra mundial e ainda sim teve carnaval.

No mais, com virus, desvalorizacdo de comodities, guerra comercial, atrito politico..., a
cartilha é sempre a mesma:

1. PROVISAO DE CAIXA: Para ndo resgatar recursos que estejam desvalorizando

e realizar o prejuizo.

Ndo aplique o dinheiro que vocé ird usar neste exercicio em mercado de
risco. Tenha sempre dinheiro disponivel voltado para emergéncias. Vocé
nunca saberd o que pode acontecer e estamos a mercé de riscos por toda
parte.

Separe os recursos do exercicio, aplique em indices conservadores (IRF - M
1, DI...) e os chame de PROVISAO DE CAIXA. Essa informagdo valiosissima
consta em sua Politica Anual de Investimentos;

2. DIVERSIFICACAO: Diversifique seus investimentos. Aplique um pouco em

tudo (ou quase tudo), pois dificilmente todos os ativos cairdo de uma vez.
Assim, vocé equilibra sua carteira, mantendo um minimo de ganho,
espalhando em investimentos que rendem negativo aqui, positivo Ia...

3. JANELA DE OPORTUNIDADES: Sempre que o mercado tombar, observe se

nao foi criada uma janela de oportunidades. O momento de comprar é
quando o produto esta mais barato.

4. REBALANCEAR A CARTEIRA: Proteja os ganhos. Nossa Bolsa é altamente

especulativa. A cada 3 ou 6 meses, revise sua carteira e resgate o excesso de
ganho. Ganhos em excesso é sinal de devolugdo em algum momento. Use

bom senso e tenha como parametro a poupanga ou o CDI.
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5. DOLAR: Tenha Délar. Quando o bicho pega na economia é o ativo que mais
se valoriza (ouro também, mas nem sempre). Pena que a Resolugdao CMN nao

permite os RPPS aplicarem em Fundo Cambial.
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